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ANNOTATSIYA

Paxamiu ukTrcouéTra yTHill 1aBpya MOJIusl 0030pUHHU STHAJa PUBOXKIIAHTUPHIIT
MaMJIaKaT UKTUCOIUETHUHT UKTUCOIUN PUBOKIIAHUIITUTA Ba MIKTUMOUI MacaliajlapHu
WKOOMH Xajl JTUIMHUHT MyXUM OMWIM OViIumO xucoOmaHaau. Ymly Makoiaaa
KUMMaTJIM KOFo3J7ap OO30pMHU SHAJa PUBOMIIAHTUPHUIN YUYH TYCHMHJIMK KUJIaETraH
Oup KaHYa MyaMMoJIap KypcaTHITaH Ba yiaapHU OapTapad 3THII r03acHIaH XyJioca Ba
taknudaap Oepuiras.

Kamur cy3aap: Momnus 0030pu, KUMMaTiIu Koro3jaap O030pu, KamuTad,
BOJATWIUINK, PeciyOnuka ¢hoH Oupkacu.

Kummatiu koro3nap 6030pu Y3WHUHT 5k0310acy Ba UMKOHUSITIIApU OuiiaH 6apya
NaBpiapia ri106am HMKTHCOAMETHHMHT @XpalMac KUCMHUIa afilaHrad. Y3WHHMHT
HBOJIIOIIMOH PUBOXJIAHMIN JaBpjapyd OOCKUUYJapuia SHTUJAH-SHTH MOJHSIBHIMA
AJIEMEHTIap — MOJIUSIBUN aKTHBJIAPHHU XOCHII KHJITaH. AXOJIMHUHT TYpPMYII Aapakacu
Yy3rapuiiy Ba KyIMM4a MOJUSBUNA MaOJarJapHu Nanao Oy KUMMATIH KOFO3Jap
0o030pura OyiraH KW3MKUIIHU siHaga opTrupau. Xycycad, AKII, fnonus, Byrok
bputanus Ba XuToil Kkabu JaBiaTiapga KUMMATIM — KOFo3jap  0o030pu
MHBECTOPJIAPHUHT aCOCHM TUKKAT MapKazuja XucooOJaHa/Iu.

Xo03upru KyHJa, pakaMid HKTHCOIUET IMIAPOUTHIA MIJIIUH KOMITaHMsIapra
aXOJUMHUHT OVII myn MaOjarliapuHu HYHAITHPUI, Mamilakarra TYFpUIaH-TYFpU
XOPKUNA WHBECTUIMSUTAPHU Kald KWIHII Ba yJapjaH camapaiu (QoiJaraHuITHIHT
MaKOHHU OYyJran Moyivsi 6030pH, XyCyCcaH KUMMAT/IN KOFo3Jiap 0030pUHUHT (DAOTUATH
caMapaJIopIMTHHE OIIMPHII MyXHM axaMHAT Kach sTamu. XycycaH, Y30eKHCTOH
Peciyommukacu Ilpesunmentu Ttomonmman 2017 #iun 7 deBpanmaru 4947-connm
«V36exucronPecryOMKacHHN ~ SHAAa PUBOXKIAHTHPHIN  Oyiimua  XapakaTiap
CTpATETUsACU TYFpUCHAa»TH (HhapMOHUIA Kaiia STUITaH OelTa YCTyBOp WYHAIUIIINIaH
oupu Oynran « MIKTHCOMUETHN PUBOKIIAHTUPHII Ba JTUOEPATUTAII TUPUIITHUHAT YCTYBOP
HyHanmumuiapm» OYIMMuIa «UHBECTHIMS MYyXUTHHU TaKOMWJUIAIITHPHUII, Mamiakat
MKTUCOAUETU TAPMOKJIAPU Ba XYIyJIAPUra XOPUKUMU, SHI aBBAJIO, TYFPUAAH-TYFpU
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XOPIKUNA HMHBECTHLMSIIApHU (aos >kajid KWJIHUII Ba KOPHOPATHB OOIIKAPYBHUHT
3aMOHABMI CTaHAAPT Ba YCYJUIAPUHU >KOPUU ATHI, KOPXOHAJIAPHU CTPATErHK
OommKapuIga aKIUSAOPIAPHUHT POJUHU Ky4aWTUpHIN Oyinya TU3UMIIHM HILJIapHU
amanra ommpum Oenrmna6  yrumram»l. XXI  acpmary  MIMHA-TEXHHUKAaBHMA
’Ka/aJulalllyB, SSHTH KOMIIBIOTEP TEXHOJIOTUSJIAPUHUHT Maigo Oynuimu Oapua coxara
TabCUP KypcaTraHu KaOu, KUMMaTJIM KOFo3jap 0030pHaa XaMm sHIM y3rapuiiapra
onu6 kenau. XycycaH, WHpUK (GoHJ 6030piiapy HHBECTOPJIAP YUyH MHTErpajllalliral
KOMITHIOTEP TUTaTGOopMaIaprHK UIUIA0 YUKHIIIWA Ba yJIapAaH KeHT (olaaaaHuITHA
uynra xyvumgn. YmlOy WYHAIWIIHM YpraHraH HKTHCoquM onumiapraan Douglas
Cumming, Sofia Johanmapaunr «Capital-market effects of securities regulation: Prior
conditions, implementation, and enforcement revisited» HomIM  WMIMHIA
TaAKUKOTJIapUIa TabKUAJAHUIINYA: «0030p MIUTUPOKYMIAPU KUMMATIA KOFO3Jap
0030pHHM Ha3oparra OJUIIJla KOMIBIOTEP TEXHOJOTHUSUIAPU KyJa MyXUM aXaMHsT
kacO stumnHu omnnmany. LllyHuHrIek, ynap «BoJaTWUIMKY s’bHU Y3rapyBUaHJIMKra
Tappud Oepud ytumran. Xap Oup (upMaHUHT BOJATWILUIMTK yTraH 60 oil yuyH
peHTabemmukaan (GoiganmaHran xonjga xucoOnaHaau. Xap Oup Owupxa YyuyyH
BOJATWILIMTM - Oy ypraua KuilmMaTaan wubOopar Oynaran (QupMalapHUHT
BOJATWUIMTUTUIAH (UPMaHUHT YypTaya TOPTWITaH O0030p KanuTaulallyBUd Ba
KeWMHYAJIMK HIITUK Xuco0aa nudonananumuanp. PupManuHr 6030p KanuTauiallyBy
AKLIMSUTAPHUHT OXUPI'Y OMIIMK aKIUSUIApY Ba akLUsIap HapXJjiapy €K1 akIusiIap HapXu
Oyamaca, Tana® Ba TakIUpHUHT yprada Gaxocura TeHraup.»”> Kummariu xorosiap
0030puaa KOMIBIOTEP TEXHOJOTHUSIApaH KEHT (oiaJaHull OpKajlud MHBECTOpIap
MabiIyM Oup  aKTHBJIAPHUHI  KeJaxak Oaxocu  Oyilmua  y3rapuiliapHU
MOJCIAIITUPULIUIAPA MYMKHH. XyCycaH, HUPUK HMHCTUTYLUMOHAJI HHBECTOpJap
aKuMsulap HapxuHu Oamoparnamjga €xku  (oiAaHu KymauThupuuiaa MOJHUSIBUN
TEXHOJIOTHsUIap capacura KHUpPYBUM AJITOPUTMHUK JacTypliiapaaH (oilnamaHUILaIn.
VYmly nactypiap roKkopuia TabKUAJaHTaHJIEK, KUMMATIN KOFO3JapHUHT BOJATUILTUTH
y30K JaBpJlap KeCUMHa ypraiuO, KOppeIsLUOH Ba PErpecCuoH TaxX IHlIap acocuaa
Oalopatianm MOJEITUHYU UILIA0 YUKAIH.

Kummatnu koro3nmap OO30pHMHMHI MINTHPOKYMIIAPU TapKUOMHHM, XYCycCaH,
KUMMAaTJIM KOFO3J1ap SraJlapuHU TaXJIMIM MyXUM axamusT kacO staau.(l-pacm)

W3bekucron Pecny6mukacu Ilpesupentunuar ®dapmonu. Y30ekucToH PecrnyGnukacuuu sHaza
puBoxIaHTupuin Oyiinya Xapakamiap Crparerusicn Tyrpucugard dapmonu.TomkenT m., 2017 inm 7
¢despanp, [1D-4947-con., Xank cy3u, 2017 inn, 8 dpepas.

2 Douglas Cumming, Sofia Johan «Capital-market effects of securities regulation: Prior conditions,
implementation, and enforcement revisited» Finance Research Letters Volume 31, December 2019
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1544612318307402
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H)Kucmonuit maxcnap — ®IOpuauk maxcnap

1-pacm. Y306eKHCTOHAa KUMMATIM KOFO3/1ap 3rajJJapuHHHT COHM’

IOxopuaaru mMabiiymMoTIapaaH, IIyHH Kypuin MyMkuakd, 2017 iinnga 1 036 259
Hadap JenoHeHTIapHUHT 92,4 GOU3MHM KUCMOHMI MIaxciap TAIIKWI 3TraH 0ynuo,
Oy kypcaTkuu 4 Wui gaBoMuaa y3rapmail Koirad. J[emoHEeHTIapHUHT YMYMHM COHU
2020 #wunauHr sHBap xojatura 807 301 nadapHW TalIKWiI 3TraH Ba YTraH Wuira
HucOatan 12,6 pousra kamaiiras.

PecnyOnukaMuzaa KuMMaTiM Korossap 0030pu acocad «TomkeHT» Pecy6nnka
dbonn Oupkacm Ba «IJIBCUC CABAO» AKIUAIOPIUK KAMUSATIAPU TOMOHHJIAH
TamknramTHpuiagy. Kyinna V36ekucton (oHx 6030pHTa capMosi KMPHTASTTaH
WHBECTOpiap TapkubOu kypcatud ytuiran O0ynud, «Tomxent» Pecmybnuka oz
OupKacu MabIyMOTJIAPH aCOCH 1A TaXJIMJI ATHITaH. (2-pacm)

I JKncMoHM n1axcnap M BaHK Ba cyFypTa KomnaHusnapH M Koank 6usHec Ba ATT M Xopm:xHil HHBecTopaap M BoIlkKa OPHAHK MIaxciaap

2-pacm. MBecTopaap kecumuaa Gup:ka aillanmacn®
MasbsrymoTiap acocua MyH! alTUIIMMHU3 MyMKUHKH, 2015 #iun sxamu oz

0030pH ailllaHMacKua )KUCMOHUM 1aXCIapHUHT YIymH 18,2 ¢housHM TalIkui 3Trad
oyinca, 2016 iiunga Oy kypcatkud 2 gousra kamairad. AXOJWHUHT JapoMaJIapUHU
OILLIMPUIIITa KapaTUJraH yopa-Tagoupiap HaTUKACKU/a )KUCMOHMM 1AXCIAPHUHT peaj
JapoMajijiapy YCUIIl TEHJSHIUACH Ky3aTHIIIU Ba KylllMMya MabJafnap acocad poH]

6030paapura onud kupwiranauruau 2017-2018 fiunnapaaru uHBecTOpIiap

TApKUOMHUHT KECKUH Y3rapuill OWiIaH KYpUITUMU3 MyMKHUH.

Myammd TOMOHMJIaH “KHMMaTIMKOFO3/1apMapKa3uienno3uTapuicu” JIaBJIATKOPXOHACU
MabIyMOTiIapH acocuna taéipianran (http://www.deponet.uz/)
2 “TorkeHT” Pecniy0Onuka dhonn OuprKacupacMuit MabJIyMOTIJIAPH:

https://www.uzse.uz/system/analytics
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N DK HCMOHHE mIaxcriaap N FOPHIHK OIaxciaap

3-pacm. «TomkenT» P®baa uHBecTOop/iap KecuMHAA OUPKA alIaHMACH,
¢pousaal

bupyka alimanMacugaru kucMoHui maxcnap yaymm 2017 innga 32,2 housnu
TalKui d3Tran O0ynuo, 96,15 Miapa. cyMIMK caBIo oOmepaiuslapuHyd  amalra
ommupwirad. 2018 #unga sca 6y kypcatkuu 57 pousnu, Kuimaraa sca 392,6 mipa.
CYMHM TalIKWJ 3Trad. MHBeCTUIIMAHM >KOUNAIITUPHUIN MaHOamapu TaxXJWiIUra Kypa,
2017 #unma sxucMoHMM maxciaapHuHr 94,5 dousu Oank, 2,2 GoU3M KHIILIOK
xyxkamuru, 0,8 ¢dousu caHoat Tapmokiiapu coxacura, 0,8 Qousu TpaHcmopr
coxXacujaru akUUsIOPIUK >KaMUsITIapura WHBECTHUIMS KupuTwiran Oyica, 2018
nunaa xxkucMoHui maxciaapHuar 90,2 ¢ousu OaHk, 3,8 housu KUILIOK XyxKanury, 3,0
(dou3u KypyJHdill cOXacura TErHIUIM OYIraH KOMIAHUSIAp aKUUSUIADUHH COTHO
OJITAHJINTUHU KYPUIIUMHU3 MyMKUH.AEH OYamoxaaku, « Tomkent» Pdbna 2017 iun
xamMu QoHI 0030pH almaHMacuaa KUCMOHHM IaxcilapHUHT ynymu 32,2 ¢Ghou3Hu
Talkui 3Tran 6yinca, 2020 iunaa Oy kypcarkud 2,4 Gpousnu myHKTra Kamauras.

Xynoca Kwiranja, MAJUTMH UKTHOAUETHU PaKoOaTOapAOIIUTHHN OIIUPHUII Ba
YHU CAJIOXUSTUHU KydauTUpHIIIa Oapya TapMOKJIapra MHHOBAIIMSIIAPHU KOPUM ATUIIT
XaMJa pakaMJalITAPHUIN J0J3ap0 axaMuaTr kacO 3TuO, ymoy VpuHIa KUMMATIN
Koro3nap ©Oo30puHM HMHGPATYy3UJIMACUHU SIHAA PUBOXKJIAHTHUPUIL HKTUCOAUI
TapaKKUETHUHT aCOCUIUP.
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